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Yilhk Ceyrek Yilk

Finansallar (TRY mn) 2G2016 1G2017 2G2017 Bazda Bazinda 1Y2016 1Y2017 Bazda
Degisim [ Degisim Degisim

Hasilat 488 559 563 15% 1% 964 1.122 16%
Brut Kar 143 187 172 20% -8% 276 359 30%
Brit Kar Marji 29% 33% 31% 29% 32%
FVOK 114 159 130 14% -18% 220 289 31%
FVOK Marji 23% 28% 23% 23% 26%
Diizeltilmis FVOK* 114 157 136 20% -13% 220 294 34%
Diizeltilmis FVOK Marjr* 23% 28% 24% 23% 26%
Analist FVOK** 96 129 113 17% -13% 188 242 29%
Analist FVOK Marji** 20% 23% 20% 20% 22%
FAVOK 137 191 163 20% -15% 268 355 32%
FAVOK Mariji 28% 34% 29% 28% 32%
Diizeltilmis FAVOK* 137 190 170 24% -11% 268 360 34%
Diizeltilmis FAVOK Marjr* 28% 34% 30% 28% 32%
Analist FAVOK** 119 162 146 22% -10% 236 308 30%
Analist FAVOK Marji** 24% 29% 26% 25% 27%
Net Kar 111 168 116 4% -31% 198 284 43%
Net Kar Mariji 23% 30% 21% 21% 25%
Yatirimlar 58 33 20 -65% -40% 86 53 -38%
Yatirimlar/Hasilat 12% 6% 4% 9% 5%
*Arizi Gelirler harig
**Hasilattan satilan malin maliyeti ve faaliyet giderleri gikarilarak hesaplanmistir

SODA SANAYii A.S. 2017 2¢ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARINA iLISKIN YORUMLAR

Sirketin paylastigi bilgiler kapsaminda; gelirlerin %78'i uluslararasi, %22'si yurtici satislardan elde edilmigtir.
Uluslararasi gelirlerde bir dnceki yilin ayni dénemine gore yillik %45 artis kaydedilmis ve grup sirketlerinin
Tarkiye operasyonlari i¢in gereken soda kulu ihtiyacinin bir bélimunu yerel dodal soda Ureticisinden tedarik
etme karari sayesinde uluslararasi satislarin girketin konsolide gelirlerindeki payr %26 artmigtir. Sonug
olarak, grup ici satiglarin toplam gelirlerdeki payi, 2016 2. ¢eyrekte %34 iken, 2017 2. ¢eyrekte %18'e
gerilemis, Soda Sanayii bu Urdnlerini uluslararas1 magteri portfdytine aktarmistir.

2017 2. ¢ceyrek UFRS sonuglarina gore; gelirlerin %72'si Turkiye'deki, %28'i Avrupa’daki faaliyetlerden
olugsmaktadir.

Hasilatin %66's1 soda kimyasallari ve diger Urlnlerin satisindan saglanirken, krom kimyasallarinin
konsolide gelirlere katkisi %27 olmustur. Elektrik satislarindan elde edilen gelirler, 2016 yilinin ayni
doéneminde kaydedilen %13'liik katkiyla karsilastirildiginda, 2017 2. ¢ceyrek konsolide gelirlerinin %6'sina
karsilik gelmektedir. Elektrik gelirlerinde meydana gelen disis, kémirll buhar kazaninin 2016 Aralik ayi
ortasinda tekrar devreye sokulmasi sonucudur. Yeni kazan konfiglrasyonu, sirketin dogal gazla galisan
kojenerasyon tesisinden %50’lik bir kapasite kullanim oraniyla faydalanmasina ve kdmdrle galisan buhar
kazaninin kullanimiyla birlestirildiginde soda kult Uretim iglemi icin gereken tim buhar miktarini elde
etmesine olanak saglamistir. Bu nedenle, elektrik Uretim kapasitesi kullanimi neredeyse yari yariya
azalmistir.

Hasilatlar, agirlikl olarak soda ve krom kimyasallari faaliyetlerinde goérulen satis hacmi artisi ve TL’deki
deger kaybinin bir sonucu olarak yillik %15 artisla 563 Milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Gegmis
yillarda krom kimyasallari iskolu altinda siniflandirilip 2017 basindan beri soda segmenti kapsaminda



degerlendirilen beyaz silfat satiglarina (2017 2C.'de 7 Milyon TL) gore yeniden dizenlenen dnceki yil
sonuglari ile karsilastirildiginda,

- Soda Sanayii konsolide soda kimyasallari satislari brit hacim bazinda %7 artirmistir (545 bin
tondan 585 bin tona). Ote yandan, bu segmentte kaydedilen ton basina fiyatlar, diisen soda kiill
fiyat ortami sebebiyle USD bazinda %8 azalmistir. Ortalama satis fiyatindaki distise ragmen,
TL'nin rezev paraya karsi deger kaybetmesi sayesinde, Soda Sanayii bu segmentten %20 daha
fazla gelir elde etmisgtir.

- Qirket, briit krom kimyasallari satis hacminde (35 bin tona karsilhik 39 bin ton) %10'luk bir blylime
kaydetmis; ortalama fiyatlar ise USD bazinda her bir Grin kategorisi icin %3-%6 oraninda
azalmistir. Yerel paradaki deger disusUyle beraber, segment bazindaki gelirler %40 artmistir.

- Buhar Uretimi karmasindaki degisime bagh olarak elektrik satis hacmi %45 daha dusuktir. (455
Milyon kWh'dan 263 Milyon kWh'ye). TL bazli ortalama elektrik birim fiyati %6 dustuginden
elektrik satiglarindan elde edilen gelir %46 azalmigtir.

- USD ortalama %24 oraninda (USD/TRY 2,8931'den 3,5791'e), EUR ise 20% oraninda deger
kazanmistir (EUR/TRY 3,2695'den 3,9297'ye).

Satilan malin maliyeti, her iki segmentteki satis hacmi artisinin yani sira, krom kimyasallarinin tretiminde
kullanilan ana hammadde olan krom fiyatlarinin da etkisiyle bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla yillik
%13 artarak 391 Milyon TL seviyesinde gergeklesmistir. Soda kimyasallari segmenti icin satilan malin
maliyeti, yillik %6 artarken, krom kimyasallari tarafinda %41 artis olmustur. Soda Sanayii, kdmirle calisan
buhar kazaninin devreye girmesiyle soda kil Gretim maliyetlerinde sagladigi tasarruf sayesinde, konsolide
satilan malin maliyetinin hasilata oranini %69 (yilik 120 baz puan dugsmustir) seviyesinde tutmayi
basarmistir.

Soda Sanayii tarafindan dretilen 172 milyon TL brit kar, gegen yilin ayni donemine gére %20 artisa isaret
ederken, brit kar marji da gegen yilin ayni dénemindeki deger olan %29'dan %31'e yukselmistir.

Soda ve diger Urinler segmentinden gelen brit kar, soda kil tretim maliyetindeki dusus ve iskoluna iligkin
gelirlerdeki artis sebebiyle %20 oraninda blylumustir. Krom kimyasallari béliminde, gelirlerdeki artis ve
satilan malin maliyeti birbirine paralel ilerlemistir. Sonug¢ olarak, krom kimyasallari faaliyetlerinden elde
edilen brut k&r bir 6nceki yilin ayni dénemine gbére %19 oraninda artmistir. Bu dogrultuda, soda
kimyasallarinin ve diger Urunlerin konsolide brit kara katkisi %69 seviyesinde kalmig, krom segmentinin
katkisi %31 olarak gergeklesmistir.

Bu ceyrekte kaydedilen faaliyet giderleri yillik %27 (60 Milyon TL’ye karsin 47 Milyon TL’ye) artmistir. Bu
durumun olugmasindaki baglica etmenler; soda segmenti blinyesindeki grup disi satis hacminin daha
yuksek olmasi nedeniyle pazarlama faaliyetlerindeki hizlanma ile artan satig ve pazarlama masraflari (%75)
ve 2017 yilindan itibaren OECD duzenlemelerinde yapilan degisiklikler sonucu gincellenen transfer
fiyatlamasina iligkin prosedir degisiklikleridir. Faaliyet giderlerinin gelirlere orani yillik bazda 100 baz puan
artarken, %10,6 seviyesinde kaydedilmigtir.

Finansal raporlama prensiplerine gore, ticari alacaklar ve borglarla ilgili olarak olusan ddviz gelirleri ve
giderleri, "esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler" basligi altinda degerlendiriimektedir. 2016 2.
ceyreginde Soda Sanayii'nin esas faaliyetlerden net diger gelirleri 2 Milyon TL iken, sirket 2017 2.
ceyreginde esas faaliyetlerden 3 Milyon TL net diger gider kaydetmistir. Ortalama doéviz kurlar baz
alinarak, TL'nin ¢eyrek bazinda USD ve EUR karsisinda, sirasiyla %3 ve -%0,1 oraninda deger degisimi
s6z konusudur. Ote yandan TL, dénem sonu kuru esas alinarak, USD kargisinda %4 deger kazanmis ve
EUR karsisinda %2 deger kaybetmistir. Dislk derecelerde seyreden ddviz kurlarindaki dalgalanmalar ve
yerel para biriminin dénem icindeki degisimi net diger gider kaydedilmesiyle sonuclanmistir.

Soda Sanayii, alti ayda bir kupon ddemeli, 6 Milyon TL karsiligi USD cinsinde uzun vadeli sabit getirili
Eurobond satin alarak yatirim portfoylini genisletmeye devam etmis ve portféyin efektif faiz oranini
%5,955'e yukselmigstir. Sirket 6,1 Milyon TL sabit getirili menkul kiymet degerleme farki gideri kaydetmistir



(gelecek kupon odemelerinin iskonto edilmis degeri, raporlama tarihine kadar tahsile edilmis kupon
o6demeleri ve dnceki dénemlerde kaydedilen degerleme farklari hari¢ Eurobond'larin nominal degerlerinin
toplami). Dénem sonu icin kaydedilen USD/TRY oraninin, 2017 yilinin birinci ve ikinci ¢eyregi igin
kaydedilen USD/TRY ortalama degerinden disulk olmasi, sirketin 2017°nin 1. yari yilinda, portféytine dahil
edilen sabit getirili yatinmlardan degerleme farki geliri elde etmesini engellemistir.

Soda Sanayii’nin 6zkaynak yontemiyle dederlenen yatinmlarin karindaki payi gegen yil ayni dénemde 15
Milyon TL iken, 2017 2. geyreginde 27 Milyon TL olarak gergeklesmistir. Sonug olarak Soda Sanayii'nin
yatirim faaliyetlerinden elde ettigi net gelir 6zkaynak yontemiyle dederlenen yatinmlarin karindaki payi dahil
2016 2. ceyrekte kaydedilmig olan 15 Milyon TL'den 2017 2. geyrekte 21 Milyon TL'ye yukselmigtir.

Soda Sanayii, ana faaliyet kolundaki baskilanmis fiyat ortamina ragmen, sirekli bir sekilde verimliligini
artirmaya odaklanmasinin sonucunda operasyonel performansini iyilestirmeyi basarmistir. Dénem
icerisinde kaydedilen arizi gelir/giderler hari¢ tutularak diizeltiimis olan FVOK degeri 136 Milyon TL ve
FAVOK degeri 170 Milyon TL olup; karliliklar sirasiyla %24 (2016 2. geyrekte %23) ve %30 (2016 2.
ceyrekte %28) seviyelerinde gergeklesmistir.

2017 2. geyreginde sirket, yillik %4’liik bir artisla 116 Milyon TL net kar ve %21 net kar marji kaydedilmigtir
(Gegen yilin ayni déneminde net kar 111 Milyon TL ve net kar marji %23'tiir). Ote yandan, geyrek bazinda
degerlendirildiginde, Soda Sanayii'nin net kari, USD/TL kurunun 2017 2. ¢eyre@i dénem basi ile sonu
arasindaki degisim oraninin -%4 olmasi sebebiyle (2017 1. geyrekte %3, 2016 2. geyrekte %2) daha dusik
kambiyo kari yazilmasi sonucu %31 oraninda daralmistir. Soda Sanayii'nin net finansman geliri 2017 2.
ceyreginde 0,1 Milyon TL'ye dismustir (2016 2. ceyrekte 17 Milyon TL).

2016 yil sonuyla karsilastirildijinda, Soda Sanayii'nin USD bazli net uzun pozisyonu 73 Milyon USD
artarken (toplam varliklarda 70 Milyon USD artis ve toplam yikumluliklerde 3 Milyon USD azalis), EUR
bazli net uzun pozisyonu 48 Milyon EUR daralmistir (toplam varliklarda 46 Milyon EUR ve toplam
yukimlaliklerde 2 Milyon EUR azalma). Bu dogrultuda, sirketin net uzun déviz pozisyonu 89 Milyon TL
artarak 2017 2. geyrekte 938 Milyon TL'ye ylkselmistir.

2017 2. ceyrekte sirket tarafindan kaydedilen sermaye harcamalari tutari 20 Milyon TL’dir.

Soda Sanayii'nin brut borcu, 2017 1. ceyredi ile karsilastirildiginda 141 Milyon TL azalarak, 548 Milyon
TL’den 406 Milyon TL'ye dismustir. Nakit ve nakit benzerleri bakiyesi 106 Milyon TL azalarak 1.108
Milyon TL olmustur. Sonug olarak, sirket 701 milyon TL net nakit kaydetmistir (bu tutar 2017 1. ¢ceyreginin
sonunda kaydedilen dederden 36 Milyon TL daha yuksektir).

Raporlama dénemi ve sonrasinda gerceklesen 6nemli olaylar:

Soda Sanayii, 2017 2. ¢eyredi sonunda 200 Milyon TL nakit temettl dagitmistir

Sirket, 17 Temmuz'da, 2016 yili net karinin 77 Milyon TL'si, yasal yedeklerde tutulan 72,7 Milyon TL ve
istirak satiglarindan elde edilen 0,3 Milyon TL ile 150 Milyon TL tutarinda bedelsiz sermaye artirimi
gerceklestirmigtir.

25 Temmuz'da Ydénetim Kurulu tarafindan alinan karara dayanarak, Soda Sanayii, Oxyvit Kimya Sanayii
ve Ticaret A.S.'"nin %50'sine sahip olan Cheminvest Deri Kimyasallari Sanayii ve Ticaret A.S.'yi satin
almistir. Bu satin alimla beraber Soda Sanayii'nin Oxyvit'deki payl %95'e ylkselmistir. Soda Sanayii, 31
Temmuz'da Oxyvit'in geri kalan %5'ini Sisecam'dan satin almigstir.

Konferans Goriisme

SISECAM, sizleri, 22 Adustos 2017 Sal giinii istanbul saatiyle 18:00’da (Londra saatiyle 16:00, New York
saatiyle 11:00) gerceklestirilecek olan 1Y2017 Finansal Sonuglari Webcast konferansina davet etmektedir.
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